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O FUTURO A
DEUS PERTENCE

A partir da leitura da Ata da tltima reunido do COPOM vamos
discutir como os cendrios internos e externos podem influir nas
proximas decisdes do Banco Central do Brasil, chegando a uma
conclusao que vai, de certo modo, contra o consenso atual.

Se fé6ssemos dar um titulo para esse documento, seria: “Ata dos
recados”. O primeiro deles, e talvez o mais surpreendente, por-
que nao é do feitio do BCB ser tao explicito em comentérios sobre
questoes politicas, foi dado aos defensores das PECs que visam
baixar o preco dos combustiveis. O BCB diz que a relagao cus-
to-beneficio da medida é totalmente desfavoravel: como con-
trapartida a uma redugédo da inflagdo no curto prazo, teriamos
impactos de médio e longo prazos que trariam um efeito liquido
negativo para a condugao da politica monetéria.

O segundo “recado” foi para quem nao entendeu que o ajuste
devera ficar acima do cendario de referéncia, que supde que os
juros cheguem a 12% a.a. em margo, feche 2022 em 11,75% a.a. e
caia para 8,00% a.a. ao final de 2023. O terceiro “recado” foi para
quem ficou em davida com relagao a utilizacdo da expressdo
“préximos passos” no Comuni-
cado. Era apenas uma figura de
linguagem ou indicava a ideia
de que o COPOM iria além de
margo com a alta dos juros?
Bem, se havia alguma duvida
quanto a isso, a fala posterior
do diretor de politica moneta-
ria do BCB, Bruno Serra, sobre
“pelo menos duas altas”, serviu
para sana-la.

A “Ata dos Recados” também deixou algumas questdes em aber-
to. A principal delas é se o “ajuste mais contracionista que o uti-
lizado no cenério de referéncia ao longo do horizonte relevante”
se refere apenas a taxa maxima a ser alcangada ou a duragdo do
ciclo, ou a uma combinagéo linear das duas opgoes.

Recados dados, recados entendidos, a partir apenas das indica-
goes da Ata, a conclusdo a que podemos chegar é que os juros
terdo que subir mais do que 12,00% a.a. e que a Gltima elevagao
nao sera na reuniao de margo. Juntando essas informagoes pare-
ce que o “plano de voo” atual do BCB seria um aumento de 1,00
p.p. na reuniao de margo e outro de 0,50 p.p. na de maio, encer-
rando o atual ciclo com a taxa em 12,25% a.a. Entretanto, apesar
de todas essas evidéncias, mantemos a nossa projegao de Selic
terminal em 11,75% a.a., vamos entender o porqué.

O mercado seguramente esta certo em precificar que, neste mo-
mento, a estratégia do BCB é de elevar os juros até, pelo menos,
12,25% a.a. Entretanto, se tem uma coisa que aprendemos desde
o inicio dessa pandemia é que trés meses sdo uma eternidade em
termos de cenario. Basta lembrar que, em meados de dezembro
de 2021, apds a divulgagdo de um ntimero horroroso de Produ-
gdo Industrial e de uma surpresa positiva com o IPCA-15, o mer-
cado chegou a colocar em divida a necessidade de dar 1,50 p.p.
na reunido do Copom de fevereiro deste ano. Por acreditarmos
que essa combinagdo podera ocorrer novamente antes da reunido
de maio e que, o inicio do processo de elevagdo dos juros nos
EUA pode ajudar no trabalho do BCB de conter a inflagdo por
aqui, mantemos a nossa projecdo de 11,75% a.a. para o final do
atual ciclo de alta dos juros, apesar de haver claramente um viés
de alta para ela.
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Luis Otavio Leal é economista-chefe do Banco Alfa
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SELO UNICEF

Tangara da Serra realiza 12 Forum
Comunitario do Selo Unicef

10

do Selo UNICEF
Edicao 2021-2024

. 13h - Credenciamento
13h30min - Abertura
14h - Inicio dos trabalhos

15nh

Coffee break

FORUM COMUNITARIO

15n30min - Discussao em plenaria

17h30min -

Encerramento

@ -Dia 25/02/2022 as 13 horas

- Auditorio do IFMT -
Rua José de Oliveira (28), n° 980 - N
Vila Horizonte

Programacao do 12 Férum Comunitario

Evento presencial
ocorrera sexta,
dia25,a

partir das 13h

ALEXANDRE ROLIM / Assessoria

Apo6s a adesao ao Selo
Unicef, a Prefeitura Muni-
cipal de Tangara da Serra
avanga rumo a certifica-
¢do com a realizacdo do
1° Féorum Comunitéario. O
evento presencial ocorre-
rd sexta-feira, dia 25, a
partir das 13h, no audité-
rio do Campus Avangado
do IFMT.

Para Shenerri Maga-
lhaes Jorge, articuladora

do Selo Unicef em Tan-
gard da Serra, este é um
momento singular de
construgédo coletiva e pla-
nejamento de politicas pu-
blicas para criancas e ado-
lescentes do municipio.

“E um férum comunita-
rio, entdo, a gente convida
a toda a populagdo para
participar, para dialogar
e entender o que é o Selo
Unicef, qual é o objetivo
dele, o porqué da Prefei-
tura ter aderido a ele para
ter objetivos em relacao a
criancas e adolescentes do
nosso municipio”, expli-
cou Shenerri.

Segundo ela, serao abor-
dados temas relacionados a
saude, educacao, assistén-

cia social, dentre outros,
com foco nas criangas e
adolescentes. “Serao deba-
tidos os principais indica-
dores do Municipio para
que possam ser adotados
planos de agdo a serem
desenvolvidos na cidade”,
pontuou.

O evento é realizado pela
Prefeitura Municipal, atra-
vés das secretarias munici-
pais de Educagao, Saude,
Assisténcia Social, do Ga-
binete de Politicas Publi-
cas para Mulheres (GPPM)
e Conselho Municipal de
Defesa dos Direitos da
Crianca e do Adolescente
(CMDCA).

O evento é aberto a toda
a comunidade.
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CONFRATERNIZACAO

Sintep promove Cha dos
Aposentados em Tangara

Redacédo DS

A Subsede do Sindica-
to dos Trabalhadores no
Ensino Publico de Mato
Grosso (Sintep-MT) de
Tangard da Serra promo-
verad nesta sexta-feira, dia
25, um ‘Ché dos Aposen-
tados’.

Este, segundo a profes-
sora aposentada Maria do
Carmo, serd o primeiro

encontro promovido pelo
Sintep para reencontro
dos profissionais da edu-
cagao de Tangara, aposen-
tados na rede estadual de
ensino. “Serd um momen-
to de confraternizagao”,
explica a educadora.

O encontro serd a par-
tir das 15h, na sede da
Subsede do Sintep em
Tangard. A expectativa é
de que mais de 20 pesso-
as participem.

ERRATA

Na edigao desta quar-
ta-feira, 23, publicamos
uma matéria sobre o
Programa Especial de
Regularizagdo Tributé-
ria (PERT). O correto é
afirmar que o projeto
para mais uma edigao
do programa estd em
tramitacdo na Céamara
Municipal e devera ser
votado na proxima ses-
sdo ordinaria.




